MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA E COMERCIO EXTERIOR

CAMARA DE COMERCIO EXTERIOR
RESOLUCAO CAMEX N2 29, DE 18 DE NOVEMBRO DE 2002

O PRESIDENTE DA CAMARA DE COMERCIO EXTERIOR, no exercicio da atribuicio que
Ihe confere 0 § 3° do art. 6° do Decreto ' 3.981, de 24 de outubro de 2001, com fundamento no que dispde
0 Inciso XV do art. 2 do mesmo diploma legal, tendo em vista o disposto na Lei r? 9.019, de 30 de marco
de 1995 e alteragGes e no Decreto A 1.602, de 23 de agosto de 1995, assim como o contido no Processo
MDIC/SECEX-RJ 52100-007526/2001-85 e no Parecer r? 15, de 12 de outubro de 2002, elaborado pelo
Departamento de Defesa Comercial — DECOM, da Secretaria de Comércio Exterior — SECEX, do Ministério
do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior — MDIC, a respeito de investigagdo de dumping nas
exportacOes de nitrato de amdnio originérias da Federagdo da Russia, da Republica da Estonia e da Ucrania,
conforme consta do Anexo a presente Resolucéo,

RESOLVE, ad referendum da Camara:

Art. 12 Encerrar a investigagdo com a fixag&o de direito antidumping definitivo sobre as importacdes
de nitrato de aménio, destinado, exclusivamente, a fabricacdo de fertilizantes, classificado no item
3102.30.00 da Nomenclatura Comum do MERCOSUL - NCM, quando originarias da Federacdo da Russia e
da Ucrania, conforme segue:

PAISES DIREITO ANTIDUMPING DEFINITIVO
Federacdo da Russia 32,1%
Ucrania 19%

Art. 2 Encerrar a investigacdo sem a aplicagdo de medidas, no caso da Republica da Esténia, uma
vez que foi constatado ndo ser este pais fabricante de nitrato de aménio.

Art. 3 Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicagdo no Diério Oficial da Unido e terd
vigéncia de até cinco anos, nos termos do disposto no art. 57 do Decreto r? 1.602, de 23 de agosto de 1995.

SERGIO SILVA DO AMARAL
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ANEXO
1- DO PROCESSO

Em 3 de abril de 2001, a empresa Ultrafertii SA., doravante também denominada peticionéria,
de nitrato de amdnio, originarias da Federacdo da Russia, da Republica da Estonia e da Ucrania, e de dano a
industria doméstica dele decorrente.

Tendo sido apresentados elementos suficientes de prova de pratica de dumping nas exportacoes
supracitadas e de dano a industria doméstica, a Secretaria de Comércio Exterior — SECEX tornou publica por
meio da Circular SECEX r? 46, de 22 de agosto de 2001, publicada no Diario Oficial da Unido em 23 de
agosto de 2001, a decisdo de abrir investigacao para apurar a pratica de dumping nas exportagdes para o
Brasil de nitrato de amdnio originarias daquel es trés paises.

Foram notificadas as partes interessadas conhecidas a respeito da decisdo de abrir a investigagéo, e
foram enviados question&rios as partes interessadas conhecidas, dando-se ampla oportunidade de serem
apresentadas, por escrito, as informagdes e os elementos de prova que fossem considerados pertinentes a
conducdo da investigacdo. Com relagdo aos produtores e exportadores estrangeiros, tendo em vista a
indisponibilidade dos enderecos, o0s respectivos question&rios e as notificacbes foram enviados as
representagcOes diplomaticas da Federacdo da RuUssia, da Republica da Estonia e da Ucrénia situadas no
Brasil, para encaminhamento as empresas de seus paises.

De um total de 36 partes interessadas para as quais foram remetidos questiondrios, o produtor
nacional, 14 importadores e 2 entidades de classe enviaram resposta. Nado houve qualquer manifestagcéo por
parte dos produtores e exportadores estrangeiros.

No periodo de 23 a 25 de abril de 2002, procedeu-se verificagdo in loco na empresa Ultrafertil SA.,
com o objetivo de verificar as informagdes prestadas ao longo da investigacéo.

No decorrer da investigacdo, as partes interessadas puderam solicitar, por escrito, vistas das
informacBes constantes do processo, as quais foram prontamente colocadas a disposicdo daquelas que
fizeram tal solicitagdo, excetuadas as informacbes confidenciais, e foi dada oportunidade para que
defendessem seus interesses, por escrito, com base em tais informagdes.

Em 7 de junho de 2002, em cumprimento ao disposto no art. 33 do Decreto ¥ 1.602, de 1995, foram
convocadas as partes interessadas conhecidas, os representantes de Orgdos do Governo Federal, as
Confederaces Nacionais da Agricultura - CNA, do Comércio e da Industria - CNI e a Associagdo de
Comeércio Exterior do Brasil - AEB para a audiéncia final, realizada no dia 8 de julho de 2002, quando foram,
entdo, divulgados, os fatos essenciais sob julgamento que constituiram a base para a determinacéo final da

Investigacao.

A Embaixada da Ucrania, o Sindicato da Industria de Adubos do Rio Grande do Sul — SIARGS, a
Associagcdo dos Misturadores de Adubos do Brasil — Ama-Brasil, a Ultrafertil S.A. e a Pilar Fértil Insumos
Agricolas Ltda., se manifestaram por escrito, dentro do prazo regulamentar, a respeito dos fatos essenciais
sob julgamento, incluidos em Nota Técnica distribuida aos participantes ao inicio da audiéncia. Outras partes
interessadas abstiveram-se de manifestacéo.

No dia 14 de agosto de 2002 foi publicada a Circular SECEX r# 33, prorrogando, por até seis meses,
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apartir de 23 de agosto de 2002, 0 prazo para 0 encerramento da investigacao.
2 - DAS ORIGENS SOB INVESTIGACAO

A investigagdo foi aberta contra importaces objeto de dumping originérias da Federagdo da Russia,
da Republica da Estonia e da Ucréania.

O Governo da Republica da Estbnia informou que aguele pais ndo é fabricante de nitrato de amonio.
Além disso, as importacfes que constavam nas estatisticas oficiais brasileiras como de origem estoniana
foram, na verdade, de origem russa conforme informado nas respostas dos questionérios das empresas que
efetuaram aquelas importagoes.

Dessa forma, a investigacdo esta sendo encerrada sem a aplicacdo de medidas antidumping em
relacdo a Republica da Estonia.

3- DO PRODUTO OBJETO DA INVESTIGACAO

O produto objeto da investigacdo foi definido no item 3 do Anexo a Circular SECEX r? 46, de 2001,
como sendo o nitrato de aménio, classificado no item 3102.30.00 da NCM, destinado a producdo de
fertilizantes.

3.1- DO PRODUTO FABRICADO NO BRASIL

O produto fabricado no Brasil € o nitrato de ambnio (NH;NOs) obtido a partir da reacéo do &cido
nitrico (HNOz) com a ambnia anidra (NHs), onde a ambnia anidra é superaguecida e injetada junto com o
&cido nitrico no tanque neutralizador.

A solugdo advinda da reacdo (nitrato solucéo) é, por pressdo, concentrada a 85% e, a seguir, por
processo de evaporacdo, concentrada a 99,8%, fluindo por gravidade para o tanque “pulméo” do evaporador
através da linha de excesso de nivel.

O produto é entdo bombeado para uma torre de perolagéo, onde a solugdo concentrada € aspergida por
meio dos chuveiros do topo da torre, fluindo em contracorrente através do ar a temperatura ambiente, o que
provoca a cristalizagdo sob a forma de esferas. Esses cristais s80 peneirados, resfriados e novamente
peneirados para uma completa homogenei zaco.

O nitrato de aménio fabricado no Brasil, pela Ultrafertil S.A., Unica produtora nacional, é largamente
utilizado na producdo de fertilizantes, podendo também ser usado nas indUstrias quimicas.

3.2- DO PRODUTO IMPORTADO

O produto importado da Federagdo da RuUssia e da Ucrénia € o nitrato de amodnio (NHsNO3),
classificado no item 3102.30.00 da Nomenclatura Comum do MERCOSUL — NCM, também utilizado para a
fabricacéo de fertilizantes e nas indUstrias quimicas.

3.3- DA SIMILARIDADE

O produto de fabricacdo nacional possui composicdo quimica e caracteristicas fisicas e técnicas
idénticas as do produto importado dagueles dois paises. Ambos tém a mesma pureza (98 a 100%) e 0 mesmo
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teor de nitrogénio contido, ou sgja, 33 a 34%. Além disso, tanto o nitrato de amdnio importado quanto o
nacional prestam-se a producdo de fertilizantes e produtos quimicos.

Com base no disposto no art. 5 do Decreto B 1.602, de 1995, o produto importado e o fabricado
internamente foram considerados similares.

3.4 - DO TRATAMENTO TARIFARIO

O nitrato de amonio classifica-se no item 3102.30.00 da Nomenclatura Comum do MERCOSUL
(NCM), cuja aiquota do imposto de importacdo, de 12 de janeiro de 1995 a 31 de outubro de 1997, foi zero;
de 12 de novembro de 1997 a 31 de dezembro de 2000, foi de 3%; e a partir de 12 de janeiro de 2001, voltou a
Ser zero.

4 - DA INDUSTRIA DOMESTICA

Para efeito da determinacéo final da investigacdo o produto considerado foi o nitrato de aménio na
sua forma a granel destinado exclusivamente a uso agricola, ou sgja, aquele utilizado na fabricacdo de
fertilizantes.

A industria doméstica foi definida como a linha de producéo de nitrato de amdnio da Ultrafertil S.A.,
que representa a totalidade da produc&o brasileira do produto destinado a fabricagdo de fertilizantes.

5- DO DUMPING

Consoante estabelecido pela Circular SECEX rf 46, de 2001, a investigagdo da existéncia de dumping
abrangeu o periodo compreendido entre 12 de julho de 2000 a 30 de junho de 2001.

5.1- DOVALOR NORMAL

Para os paises sob investigacdo, considerados de economia ndo predominantemente de mercado,
determinou-se o valor normal a partir dos pregos do nitrato de amonio, praticados nos Estados Unidos da
América, no periodo entre 12 de julho de 2000 e 30 de junho de 2001, constantes da publicacdo especializada
Fertillizer Markets, entendendo que o valor normal calculado a partir de tais precos refletiria o preco médio
praticado no mercado interno do terceiro pais de economia de mercado.

Os pregos apresentados na publicacdo e que foram utilizados se referem a vendas a vista, na condicéo
FOB truck, ou sga, trata-se de preco de mercadoria na porta da fabrica. Assim, o preco apurado para
representar o valor normal, de US$ 174,46/t (cento e setenta e quatro dolares estadunidenses e quarenta e seis
centavos por tonelada), se encontra em nivel de comercializagdo idéntico ao ex fabrica.

5.2 - DO PRECO DE EXPORTACAO

Para determinacdo do prego de exportacdo foram utilizados os dados estatisticos fornecidos pelo
Sistema Lince/Fisco da Secretaria da Receita Federal - SRF do Ministério da Fazenda, ja que os exportadores
russos e ucranianos ndo responderam os questionérios, ndo se dispondo, portanto, de outra aternativa para
esse efeito.

Foram apurados os valores de US$ 88,45/t (oitenta e oito délares estadunidenses e quarenta e cinco
centavos por tonelada) para a Russia e de US$ 100,35/t (cem ddlares estadunidenses e trinta e cinco centavos
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por tonelada) para a Ucrénia, ambos na condi¢éo FOB.

Considerando que os exportadores russos e ucranianos nao participaram da investigagcdo, ndo foi
possivel obter valores para representar as despesas portuarias observadas nos portos de embarque e os valores
correspondentes aos fretes internos fébrica-porto no pais de origem, a fim de converter os pregos FOB de
exportacdo apurados a condicdo ex fabrica. Logo, os precos de exportacdo indicados estédo superestimados
em relacdo aos pregos que representam os respectivos valores normais, estes, na condicdo ex fabrica.

Isto ndo prejudicou a comparacdo entre o0 valor norma e os pregos de exportacdo apurados. A
auséncia do agjuste decorrente do frete interno e das despesas portuarias resulta em margens menores do que
as que de fato se observaram, ndo havendo, contudo, diferencas significativas a ponto de invalidar as
margens apuradas.

5.3 - DASMARGENS DE DUMPING

Nos termos do contido no art. 11 do Decreto r# 1.602, de 1995, a diferenca entre o vaor normal e o
preco de exportacdo € definida como margem absoluta de dumping e a razdo entre esta e 0 preco de
exportacdo resulta na margem relativa. Foram apuradas margens absolutas de dumping de US$ 86,01/t
(oitenta e seis ddlares estadunidenses e um centavo por tonelada) e de US$ 74,18/t (setenta e quatro dolares
estadunidenses e dezoito centavos por tonelada), respectivamente para 0 produto russo e ucraniano, enquanto
as margens relativas foram de 97,2% e 74%, respectivamente.

5.4—DA CONCLUSAO DO DUMPING

Concluiu-se pela existéncia de elementos de prova suficientes da existéncia de dumping nas
exportacdes de nitrato de amdnio de origem russa e ucraniana para o Brasil.

6- DO DANO CAUSADO A INDUSTRIA DOMESTICA

A andlise do dano causado a industria domeéstica de nitrato de ambnio pelas importacGes objeto da
prética de dumping compreendeu o periodo de 12 de julho de 1996 a 30 de junho de 2001, subdividido em
cinco periodos de doze meses, a saber: de 12 de julho de 1996 a 30 de junho de 1997, designado como P1; de
12 de julho de 1997 a 30 de junho de 1998, designado como P2; de 12 de julho de 1998 a 30 de junho de
1999, designado como P3; de 12 de julho de 1999 a 30 de junho de 2000, designado como P4; e de 2 de
julho de 2000 a 30 de junho de 2001, designado como P5.

6.1 - DA ACUMULACAO DAS IMPORTACOES

As importagdes objeto de dumping foram tomadas de forma cumulativa, em vista de terem sido
atendidos os requisitos constantes do § 6° do art. 14 do Decreto rf 1.602, de 1995.

Verificou-se que as margens relativas de dumping de cada um dos paises investigados ndo foram de
minimis, ou sgja, ndo foram inferiores a 2%, nos termos do que dispde 0 § 7 do art. 14 do Decreto ¥ 1.602,
de 1995, e que os volumes individuais das importaces originrias desses paises ndo foram insignificantes,
isto €, ndo representaram menos que 3% do total importado, nos termos do contido no § 3 do art. 14 do
Decreto r? 1.602, de 1995.

Além disso, a avaiagcdo cumulativa dos efeitos daquelas importagdes foi considerada apropriada em
vista das condi¢des de concorréncia entre os produtos importados e das condi¢des de concorréncia entre estes
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produtos e o similar doméstico, ja que: a) o nitrato de aménio € um produto homogéneo, ndo tendo sido
constatada qualquer diferenca entre o produto investigado, originario de quaisquer dos paises considerados e
entre aquele produzido no Brasil; b) constatou-se que os importadores adquiriram, durante o periodo do
dano, nitrato de ambnio tanto dos produtores da Federacgo da Russia, quanto da Ucrénia e do Brasil; e )
observou-se que 0 nitrato de amdnio importado tem o mesmo uso do produto brasileiro e é vendido para os
mesmos tipos de clientes.

6.2 - DA EVOLUCAO DASIMPORTACOES

As importagdes foram obtidas a partir das informacdes disponibilizadas no Sistema Lince/Fisco da
SRF, tendo sido utilizados os dados de importacéo efetivados por empresas que utilizam o nitrato de amonio
exclusivamente para uso agricola, ou sgja, na fabricacdo de fertilizantes.

6.2.1 - DASQUANTIDADES IMPORTADAS

Em termos quantitativos, as importactes de nitrato de amdnio mais que quintuplicaram no periodo de
andlise do dano, saindo de 61.120 toneladas em P1 para 404.236 toneladas em P5. Verificou-se crescimento
das importactes de 113%, de P1 para P2, quando atingiram 130.099 toneladas, e decréscimo de 48%, de P2
para P3, ano em que as importaces situaram-se em 67.331 toneladas. No periodo seguinte, as importactes
voltaram a apresentar crescimento, alcancando 79.214 toneladas e, em P5, comparativamente a P4, as
importagOes crescem novamente, desta vez cerca de 410%.

As importacoes brasileiras de nitrato de amoénio, originarias exclusivamente dos paises objeto da
investigagcdo, entre os periodos de P1 a P5, cresceram mais de quinze vezes. Em Pl totalizaram 24.122
toneladas, enquanto em P5 alcancaram 403.941 toneladas. A tendéncia de crescimento foi observada ao
longo de toda a série considerada. Inicialmente houve um incremento de 50%, de P1 para P2 (36.141
toneladas). A seguir, de P2 para P3 (38.028 toneladas), aumento de 5%. No periodo seguinte, apresentaram
nova elevacdo de 108%, quando atingiram 79.241 toneladas, e, em P5, relativamente ao periodo anterior, as
importacdes de nitrato de amdnio originarias dos paises sob investigacdo mostraram crescimento de 410%.

Observando o desempenho individual de cada um dos paises investigados, verificou-se que as
importacBes originarias da Russia apresentaram comportamento ascendente, excecdo feita ao periodo P3, que
observou queda de 37%, em relacdo a P2. De P1 para P2 cresceu 127%, de P3 para P4 306% e no periodo
seguinte 383%, em relac@o a P4. As importagdes originarias da Ucrania mostraram-se irregulares ao longo do
periodo analisado, embora, tenham apresentado crescimento ao longo da série de 219% e de 1.146% de P4
para P5.

6.2.2 - DOS VALORES DAS IMPORTACOES

No que se refere aps valores de importagdo, 0s numeros encontrados revelaram 0 mesmo
comportamento do volume importado, ou sga de crescimento dos resultados. O aumento observado na
quantidade importada foi de 561% de P1 para P5, enquanto o crescimento de montante em ddlares foi de
264% no mesmo periodo, isto, em razéo da reducdo nos precos do produto estrangeiro.

Comparando-se P4 e P5, o arescimento da quantidade importada do primeiro para o segundo periodo
foi de 410%, enquanto o valor cresceu 531%, neste caso, 0 preco de P5 foi maior do que o de P4, resultando
num percentual mais representativo de crescimento do valor do que da quantidade importada.

Com relacdo aos paises sob andlise, o dispéndio apresentou pequenos decréscimos nos periodos de P1
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a P3. Em P4 o gasto com a importagdo do nitrato de amobnio passou a acompanhar a curva ascendente
observada nas quantidades importadas, compensando suficientemente a queda nos precos, e registrando
incremento de 81%, em relacéo a P3. Em P5 houve acentuado aumento no gasto para aquisicao do produto,
comparativamente ao periodo anterior, de 530%, sendo 489% para o0 produto de origem russa e 1.707% para
0 de origem ucraniana.

No que diz respeito a participacdo das importagdes das origens investigadas sobre o total, constatou-
se que essa participagdo foi de 36% em P1, recuou para 25% em P2, alcangou 56% em P3, e, em P4 e P5
representaram quase 100%, 0 que mostra terem os produtores e exportadores russos e ucranianos deslocado
outros fornecedores antes presentes no mercado brasileiro, em especial da Bulgéria e Paises Baixos.

6.2.3 - DOS PRECOS DOS PRODUTOS IMPORTADOS

Com relagdo aos precos médios praticados nas importagbes brasileiras de nitrato de aménio,
verificou-se que se apresentaram declinantes até P4, elevando-se em 24% no dltimo periodo. Durante o
periodo do dano, a variacdo negativa apresentada foi de 45%, enquanto que o preco médio das duas origens
investigadas diminuiu em 39%.

Os precos das importacGes do produto russo tiveram comportamento declinante até P4. Observou-se
decréscimo de 31%, de P1 para P2, de 17% deste para P3, e, em P4, comparativamente a P3, a queda foi de
12%, para a seguir, em P5, recuperar-se em 22%, comparativamente a P4.

A mesma tendéncia foi verificada no caso dos precos de importacéo do produto de origem ucraniana,
ou sgja, decrescentes até P4, com sucessivas quedas de 43%, 1% e 18% e elevando-se em 45% em P5,
comparativamente a P4.

6.2.4 - DA PARTICIPACAO RELATIVA DASIMPORTACOES

A relacdo entre o volume importado dos paises investigados e a producdo brasileira de nitrato de
amonio cresceu ao longo do periodo, saindo de 7,5% em P1 para 11,7% em P2, 12,5% em P3, 24,8% em P4
e 104,3% em P5, quando o volume importado da Russia e da Ucrénia superou a producdo doméstica.

Para conhecer a relagdo entre as importacdes objeto de dumping e 0 consumo aparente, tornou-se
necessario, inicialmente, determinar o consumo nacional aparente de nitrato de aménio destinado a industria
de fertilizantes. Esse consumo foi obtido mediante a soma da quantidade vendida pela indUstria doméstica no
mercado interno e a quantidade importada no mesmo periodo.

O consumo aparente cresceu entre P1 (388.197 toneladas) e P2 (416.564 toneladas) e decresceu nos
periodos P3 (378.311 toneladas) e P4 (372.299 toneladas), porém com variagdes que ndo ultrapassaram a
38.000 toneladas/periodo. Em P5 0 consumo cresceu cerca de 400.000 toneladas, e alcangou seu maior nivel
com 771.015 toneladas.

O crescimento do consumo decorreu da maior demanda pelas culturas da cana-de-agucar, devido a
razOes de ordem técnico-econdmica e, também, em funcdo da legislacdo ambiental que proibe a queima da
palhada em &reas proximas aos centros urbanos;, do fumo, milho e café, em decorréncia de orientagdes
técnicas recentes que indicam melhor rendimento do nitrato de ambnio; e das culturas em regifes mais
aridas, também em virtude de orientaces técnicas.

A relacdo entre as importactes de nitrato de aménio com origem nos paises denunciados e 0 consumo
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aparente, cresceu 46 pontos percentuais de P1 para P5 e 31 pontos percentuais entre os dois Ultimos periodos.

Pbde-se constatar que as importagOes do produto origindrias da Russia e Ucrania, que significavam
inicialmente 6% do consumo aparente, cresceram continuamente sua participagdo, alcangando 52% ao fina
do periodo.

6.3 - DA ANALISE DOS INDICADORES DA INDUSTRIA DOMESTICA

Para efeito da andise dos indicadores da indUstria doméstica, considerou-se o desempenho da
Ultrafertil somente no que se refere ao produto destinado a uso agricola.

6.3.1- DA PRODUCAO

O desempenho da produgdo ndo foi uniforme ao longo do periodo examinado, embora tenha
demostrado incremento de 19,7%, entre P1 e P5. Nos trés primeiros periodos, ou sgja de P1 a P3, o
decréscimo acumulado na quantidade produzida foi de 6%. Nos dois Ultimos periodos houve recuperacao,
com crescimento em P4 de 5,3%, em relacéo ao periodo anterior, e de 21% em P5 em relacéo a P4.

6.3.2 - DA CAPACIDADE INSTALADA E DO GRAU DE UTILIZACAO

Ao longo do periodo de investigacdo do dano, a indUstria doméstica realizou investimentos no projeto
bésico, visando racionalizar a capacidade de processamento de toda a planta. Essa racionalizagdo consistiu no
Reprojeto do Sistema de Perolacdo; na maximizacdo do rendimento de processo, por meio do
desgargalamento dos pontos congestionados na linha de producéo; e na implementacdo de tecnologias mais
modernas em éreas determinadas.

Como esses investimentos ndo foram feitos de uma so vez, mas de forma gradua e de acordo com o
cronograma de producdo da planta, verificou-se que, somente em P5, a producdo aumenta mostrando o0s
resultados daquelas melhorias. Na realidade ndo ocorreu aumento da capacidade instalada, que se manteve
inalterada em todo o periodo, da ordem de 1.200 toneladas/dia, mas sim um melhor rendimento da planta,
com o que esta pode funcionar 360 dias em vez de 330, aumentando, dessa forma, seu potencial de produgéo
para 432 mil toneladas/ano (1.200 t/diax 360 dias), antes, estacionado em 396.000 tonel adas/ano.

No periodo considerado observou-se que o grau de utilizaco da capacidade instalada, apds declinio
de P1 para P2 e deste para P3, mostrou crescimento em P4 e P5, sendo que neste Ultimo periodo o grau de
ocupacao da capacidade instalada alcancou 98%. Se considerada a capacidade nominal de 432.000 toneladas,
a producdo da industria domeéstica atingiu 90% do seu potencial.

Comparando-se a capacidade instalada com o consumo aparente nacional, verifica-se que, a partir de
P5, aindustria doméstica deixou de ser capaz de atender atotalidade do consumo nacional, que experimentou
forte crescimento, o que em parte é explicado pela vantagem agrondmica do produto em determinadas
culturas, sobretudo da cana-de-agUcar e do fumo, bem como pela reducdo do preco do produto que se tornou
mais competitivo frente a outras fontes de nitrogénio.

6.3.3 - DASVENDAS E DOS ESTOQUES
Analisando-se as quantidades de nitrato de aménio vendidas no mercado interno, observou-se que

estas diminuiram 12,4% de Pl para P2, recuperando-se em P3, com crescimento de 8,6%, quando
comparadas as vendas de P2, porém, ndo o suficiente para atingir o mesmo nivel de P1. Em P4 as vendas
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voltam a cair, desta vez 5,8%, em relagcdo a P3, e voltam a recuperar-se em P5, com crescimento de 25,2%
em relacdo ao periodo imediatamente anterior. Considerando-se todo o periodo de andlise do dano, ou sgja de
P1 a P5, observou-se crescimento das vendas de 12,1%.

As vendas externas foram pouco significativas, tendo alcancado sua melhor performance em P3,
quando representaram 2,6% das vendas totais.

Os estoques finais do produto cresceram 200%, ao longo do periodo do dano, e com tendéncia de alta
ao longo de todo o periodo analisado, excegdo em P3 que registrou decréscimo de 38,2% em relacdo a P2,
em razdo da diminuicdo da producdo, e aumento na venda interna. A partir de P4, quando o volume de
importacdo volta a crescer, 0s estoques também apresentam a mesma tendéncia. Os estoques nos dois Ultimos
periodos da andlise cresceram 42.170 toneladas, indicando um aumento de 172%.

6.3.4 - DA EVOLUCAO DASVENDASINTERNAS VISA-VISO CONSUMO APARENTE

A participagdo das vendas internas no consumo aparente ndo teve comportamento uniforme.
Apresentou-se declinante de P1 para P2, isto €, passando de 84% para 69%, cresceu em P3, passando a
responder por 82% do consumo, reduzindo-se em seguida para 79%. Em P5, embora as vendas tenham
crescido em nimeros absolutos mais de 70.000 toneladas, observou-se que a participacdo destas no consumo
reduziu-se ainda mais, representando apenas 48% daguel e consumo.

Durante o periodo de andlise do dano, a participacdo do total das vendas internas no consumo
aparente apresentou reducdo de 37 pontos percentuais, sendo que o declinio de 31 pontos percentuais entre 0s
dois ultimos periodos, decorreu do crescimento do consumo observado no periodo.

6.3.5- DO FATURAMENTO

O faturamento liquido da industria doméstica, nos periodos considerados, @rrespondentes as suas
vendas de nitrato de aménio para uso em fertilizantes no mercado brasileiro, independentemente da moeda
considerada na andlise, decresceu de P1 para P2. Nos dois periodos seguintes verificou-se crescimento do
faturamento, quando as variaveis consideradas foram reais correntes e reais corrigidos. Ja o faturamento em
ddlares estadunidenses mostrou resultado diferente. De P2 para P3 e deste para P4 o faturamento cai 11,1% e
mais 12,5%. No periodo de andlise do dumping, ou sga P5, o faturamento subiu sgja qual for a moeda
considerada.

O efeito da desvalorizagdo do real ocorrida em 1999, péde ser observado quando comparados os
resultados percentuais de evolugdo do faturamento. Enquanto o faturamento em reais corrigidos mostrou um
crescimento da ordem 4% de P1 a P5, o faturamento em ddlares estadunidenses, no mesmo periodo,
decresceu cerca de 21%.

6.3.6 - DOS PRECOS

A exemplo do que se observou no caso do faturamento, também no caso dos precos verificou-se 0
efeito da desvalorizagdo do real ocorrida em 1999. Enquanto em P3 os precos médios, em reais correntes e
corrigidos, pouco variaram, em relagdo a P2, o preco médio em dblares estadunidenses apresentou
decréscimo de 18%. Ja em P4, 0s precos em reais correntes e em reais corrigidos mostraram crescimento de
25% e 9%, respectivamente, e o preco em dblares decresceu ainda mais, cerca de 7%.

Ja em P5, a evolucdo dos precos é semelhante, independente da moeda considerada, ou sgja, todos
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crescem comparativamente a P4.
6.3.7 - DOS CUSTOS, DAS DESPESAS E DA RELACAO PRECO/CUSTO
6.3.7.1—- DOS CUSTOS E DAS DESPESAS

Com excecdo do Custo do Produto Vendido - CPV, as demais rubricas mostraram resultados
(participacéo sobre a Receita Operacional Liquida- ROL) inferiores ou praticamente iguais, considerando-se
todos os periodos (P1 a P5). Consideradas todas as rubricas juntas, exceto o CPV, verificou-se que em P5 o
percentual acumulado correspondente a tais despesas foi 0 menor de toda a série. Por outro lado, o
comportamento do CPV foi diverso, crescendo em todo o periodo, acangando seu valor maximo em P5.

Procurou-se identificar os itens do CPV que poderiam estar influenciando neste desempenho.
Algumas rubricas do CPV n&o apresentaram oscilagOes acentuadas entre os periodos considerados, mesmo
em reais correntes. Atualizando-se os valores pelo indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna - |GP-DI
e comparando-se os resultados de P5 e P1, neste Ultimo, a empresa teve margem positiva de 11%, observou-
se que a diferenca acentuada de valores ocorreu na rubrica matérias-primas. amonia anidra; &cido nitrico 53%
e acido nitrico 61%. O aumento de custo observado, entre P1 e P5, no caso dessas matérias-primas, em reais
corrigidos, foi de 37,7%.

Comparando-se P5 a P4 pdde-se constatar que o item efeito compra amdnia acarretou um impacto de
8% do CPV apurado em P5. Os valores das matérias-primas: amonia anidra; acido nitrico 53% e écido nitrico
61%, também mostraram crescimento quando comparados a P4. O aumento de custo efetivo observado em
P5, no caso dessas matérias-primas, foi de 4,4%, equivalente a 2,2% do CPV verificado em P5.

Concluiu-se que as rubricas amonia anidra; acido nitrico 53% e écido nitrico 61%, bem como o item
efeito compra amdnia foram os principais responsaveis pelo crescimento do CPV.

A rubrica efeito compra amdnia reporta a participacdo ponderada da amdnia adquirida no mercado
pela Ultrafertil, no caso exclusivamente no mercado externo, comparativamente a aménia consumida na
elaboracdo do produto (fabricacdo propria e importada).

A partir do preco médio ponderado da aménia consumida pela Ultrafertil, independente da planta a
que se destine a ambnia dentro da fabrica, a empresa apura a diferenca entre este preco médio e o custo
unitario da amoénia anidra de producéo propria. Essa diferenca representa quanto foi despendido a mais ou a
menos pelo uso da amonia importada.

Segundo informagdes da indUstria doméstica, a ambnia anidra de fabricagdo prépria é obtida a partir
de gas residual do cragueamento do petroleo, fornecido pela Petrobrés, e o acido nitrico obtido a partir da
amonia anidra. Por conseguinte, o preco do écido nitrico estaria atrelado ao preco da amonia.

Foi observado que, computando-se todos os custos decorrentes do preco da amonia anidra (a propria
amOnia anidra, o acido nitrico e o efeito compra de aménia), o crescimento do valor total, em reais correntes,
atribuido na planilha de custo da Ultrafertil, foi de 36% de P4 para P5.

Esse crescimento foi bem inferior aquele observado, de P4 para P5, nos precos praticados pela
Petrobrés na venda da ambnia anidra de sua fabricacdo, que, segundo dados constantes de anuarios da
Associagdo Naciona para Difusdo de Adubos - ANDA, foi de 61%. Foi também inferior a0 aumento
verificado nos pregos da amonia anidra importada pela Ultrafertil, segundo registros do Sistema ALICE
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(valores convertidos parareais correntes) que foi de 43%.

Procedendo-se a mesma andlise, porém em dolares estadunidenses, verificou-se que, enquanto o valor
daquelas rubricas em conjunto cresceu 24%, os pregos da Petrobrés, na mesma moeda, cresceram 47%, e 0s
precos de importacéo aumentaram 36%.

Essa anadlise permitiu concluir que a majoracdo dos gastos da Ultrafertil decorrentes das matérias-
primas ficou agquém daqueles observados no mercado, tomando-se como referéncia a ambnia anidra.

6.3.7.2 — DA RELACAO PRECO/CUSTO

A relacdo entre o prego e o custo, que mede a lucratividade da empresa, no negdcio nitrato de aménio
para uso agricola, mostrou resultados negativos ja a partir de P2 e cresceram gradativamente até P5.

Os nuimeros mostraram que em P1 a empresa fechou o periodo com a relagdo preco/custo mostrando
resultado positivo de 12,4% e, a partir de P2, essa relagdo ja passou a ser negativa em 3,6%, resultado que se
agravou em P3, P4 e P5, quando os percentuais negativos foram de 5,5%, 8,2% e 9,2%, respectivamente.

Em P1, quando a relagéo preco/custo foi positiva em 12,4%, as importacdes das origens investigadas
totalizaram 24.122 toneladas e o prego médio ponderado, na condicdo ClF-internado, foi de US$ 171,13/t
(cento e setenta e um dolares estadunidenses e treze centavos por tonelada), muito préximo ao preco
praticado pela industria doméstica, quando convertido a dolares estadunidenses, que foi de US$ 173,24/t
(cento e setenta e trés dolares estadunidenses e vinte e quatro centavos por tonelada).

Em P2, P3, P4 e P5, periodos em que a relagdo preco/custo apresentou resultados negativos e
crescentes, as importagdes subiram seguidamente para 36.141, 38.028, 79.241 e 403.941 toneladas,
respectivamente, e os pregos médios ponderados, na condicdo ClF-internado, declinaram para US$ 119,27/t
(cento e dezenove ddlares estadunidenses e vinte e sete centavos por tonelada), US$ 103,26/t (cento e trés
dilares estadunidenses e vinte e seis centavos por tonelada) e US$ 92,02/t (noventa e dois ddlares
estadunidenses e dois centavos por tonelada) em P2, P3 e P4 e, embora tenha crescido em P5 para US$
108,08/t (cento e oito dolares estadunidenses e oito centavos por tonelada), todos se distanciaram dos pregos
médios ponderados praticados pela indUstria doméstica naqueles quatro periodos, ndo obstante estes tenham
observado o mesmo comportamento, ou seja, decresceram em P2, P3 e P4, para US$ 137,83/t (cento e trinta
e sete dolares estadunidenses e oitenta e trés centavos por tonelada), US$ 112,89/t (cento e doze dblares
estaduni denses e oitenta e nove centavos por tonelada) e US$ 104,79/t (cento e quatro dolares estadunidenses
e setenta e nove centavos por tonelada), respectivamente, e cresceu em P5 para US$ 121,95/t (cento e vinte e
um dolares estadunidenses e noventa e cinco centavos por tonelada).

Ficou evidente a tentativa da Ultrafertil de praticar precos proximos aos precos dos produtos
importados a fim de garantir suas vendas no mercado brasileiro, independente do comportamento de seus
custos, fato que levou a empresa a fechar os quatro ultimos periodos com resultados negativos.

Os custos da Ultrafertil, quando corrigidos pelo IGP-DI, mostraram decréscimo em P2 e P3 e
cresceram em P4 e P5. Em reais correntes eles foram praticamente idénticos em P1 e P2, pouco cresceram
em P3, e mostraram crescimento mais relevante em P4 e P5.

Verificou-se por outro lado que, no caso dos precos praticados pela industria doméstica, considerando
os valores em reais corrigidos, estes tiveram decréscimos mais acentuados que os custos em P2 e P3. Em P4
e P5, os pregos subiram, mas 0s custos subiram mais se distanciando dagueles precos, implicando nos
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resultados negativos crescentes observados em P4 e P5.

O crescimento do custo total esteve atrelado ao CPV, e o crescimento deste se justificou no
crescimento dos custos atrelados ao prego da amdnia anidra. A aegacdo da empresa foi de que os precos do
nitrato de amonio praticados pelos fabricantes russos e ucranianos a estariam impedindo de regjustar seus
precos a niveis compativeis com seus custos.

P&de-se comprovar que os custos da Ultrafertil estavam compativeis com seus registros contébeis, e
gue 0 aumento observado nesses custos se justificou em razdo do crescimento dos pregos das matérias-primas
que, no caso da Ultrafertil, ficou em percentual menor do que as alternativas que se apresentaram (compra no
mercado internacional ou na Petrobras).

6.3.8 - DOS EFEITOS SOBRE OS PRECOS DOMESTICOS
6.3.8.1 - DA COMPARACAO DOS PRECOS

Com a finalidade de permitir uma comparacdo adequada entre os pregos praticados pela industria
domeéstica e os precos de importacdo do produto sob investigacdo, estes dltimos foram acrescidos dos custos
de internacdo, ou sgja, 0 imposto de importacéo e demais despesas de internacdo. O valor dessas despesas foi
obtido a partir das respostas aos gquestionarios encaminhados aos importadores. Nesta analise considerou-se
os valores em dolares estadunidenses, ja que os dados de importagdo se encontram nessa moeda.

A comparacdo dos precos médios de importacdo internalizados e os pregos praticados pela industria
domeéstica demonstrou que no periodo de andlise do dano, enquanto a industria domeéstica reduziu seu preco
em 29,6%, o preco médio de importacdo internalizado das duas origens denunciadas diminuiu 36,8%.

Durante toda a série, os pregos praticados pela industria doméstica, mesmo que menores a cada ano
(exceto P5), sempre foram superiores aos precos do produto importado, frustrando, a cada periodo, a intencéo
da peticionaria em reduzir seus pregos com a finalidade de competir com o nitrato de amonio importado.

De P1 para P2 enquanto o fabricante nacional reduziu seu preco em 20,4%, o produto importado
diminuiu em 30,3%. A diferenca de P3 para o periodo imediatamente anterior foi de 18,1% para o nitrato de
amonio nacional e de 13,4% para o importado. No periodo seguinte a reducéo do preco do produto doméstico
foi de 7,2%, enquanto o importado reduziu-se em 10,9%. Em P5, relativamente a P4, a indUstria doméstica
efetuou regjuste no preco do nitrato de ambnio em 16,4%, enquanto que o preco médio do produto importado
internalizado das origens examinadas aumentou 17,5%.

6.3.8.2 - DA DEPRESSAO DE PRECOS

N&o obstante em P5, comparativamente a P4, tenha ocorrido crescimento do preco praticado pela
industria doméstica, da ordem de 16%, se considerado o periodo de andlise de dano como um todo, ficou
demonstrada a existéncia de depressdo de pregos. Os precos de venda da industria doméstica declinaram
29,6% entre os periodos de P1 a P5, acompanhando o aviltamento observado nos precos do produto
exportado pelos paises sob investigacdo. Considerando-se 0s pregos em reais corrigidos o declinio foi de
7,4% de P1 a P5.

6.3.8.3 - DA SUPRESSAO DE PRECOS

Ocorre a supressao de pregos quando os pregos domésticos ndo aumentam na forma esperada,
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aumento esse gque permitiria que a industria doméstica pudesse cobrir seus custos e obter margem de lucro
condizente.

A relacéo preco de venda e custo total de producéo mostrou-se negativa a partir de P2, decorréncia do
crescimento dos custos e reducdo dos precos de venda da industria doméstica, efetivada no intuito de tentar
concorrer com 0s pregos dos produtos importados da Russia e da Ucréania.

O fabricante nacional reduziu seus precos, em ddlares, em 20,4% de P1 para P2, mais 18,1% em P3 e
mais 7,2% em P4. O produto importado declinou 30,3% de P1 para P2, mais 13,4% em P3 e mais 10,9% em
P4. Em P5, relativamente a P4, o pregco médio do produto importado internalizado das origens examinadas
aumentou 17,5%, o que proporcionou condicdes para que a industria domeéstica efetuasse regjuste no prego
do nitrato de amdnio em 16,4%. Se assim n&o procedesse o resultado negativo observado em P5 teria sido
mai's agressivo.

6.3.8.4 - DA MAGNITUDE DA MARGEM DE DUMPING

Observou-se adicionalmente a magnitude da margem de dumping apurada para o nitrato de aménio
que foi de US$ 86,01/t (oitenta e seis ddlares estadunidenses e um centavo por toneladas), correspondente a
97,2%, para o produto de origem russa, enquanto que para o produto de origem ucraniana, foi de US$ 74,18/t
(setenta e quatro dolares estadunidenses e dezoito centavos por tonelada), correspondente a 74%.

Ficou comprovado que, na auséncia da prética de dumping, o preco médio internalizado do nitrato de
ambnio originario da Federacdo da Russia teria superado US$ 211,00/t (duzentos e onze ddlares
estadunidenses por tonelada), enquanto que o preco médio internalizado originério da Ucrénia ultrapassaria a
US$ 205,00/t (duzentos e cinco dolares estadunidenses por tonelada). Ou sgja, ha auséncia da prética de
dumping, os precos internalizados das origens investigadas seriam substancialmente superiores, n&o
impactando de forma tdo significativa a industria doméstica.

6.3.9 - DOSINDICADORES ECONOMICOS

Os resultados apresentados para as margens analisadas, mostraram que em P1 a margem bruta, a
margem operacional (com e sem despesas financeiras) e a margem liquida, relativas ao negdcio nitrato de
amonio, foram positivas. Em P2, quando as importacfes do produto de origem russa e ucraniana, cresceram
50%, e mostraram gqueda de prego de 30%, observou-se reducéo dos resultados positivos das margens bruta e
operacional, enquanto a margem liquida j& apresentou resultado negativo.

Em P3, embora as importacdes ndo tenham apresentado crescimento muito expressivo em relacdo a
P2 (5%), o preco do produto de origem russa e ucraniana decresceu mais 13%. Nesse periodo a industria
doméstica reduz ainda mais seus resultados positivos, referentes as margens bruta e operacional (exclusive
despesas financeiras), aumenta o resultado negativo relativo a margem liquida e mostra pela primeira vez
resultado negativo também para a margem operacional (inclusas despesas financeiras).

Nos dois periodos seguintes, ou segja, P4 e P5, verificou-se crescimento das importacfes, havendo
queda de preco no primeiro periodo de 11% e crescimento no segundo de 18%. Observou-se que a partir de
entdo somente a margem bruta manteve-se positiva, porém com resultados declinantes, chegando em P5 com
performance menor que 1%. A margem operaciona (inclusas despesas financeiras) passa, também, a mostrar
desempenho negativo, enquanto as demais margens mostraram agravamento dos seus resultados.

6.3.10 - DOSELEMENTOS DO BALANCO PATRIMONIAL



Fls.14 daResolugdo CAMEXN® 29 , de 18 / 11 /02

Tendo em vista que o faturamento da linha de producdo do nitrato de amonio correspondeu a
aproximadamente 16% do total do faturamento da Ultrafertil, deixou-se de proceder a andlise do balanco
patrimonial, uma vez que os resultados de tal andlise seriam muito mais influenciados pelas demais linhas de
producédo da empresa. Dessa forma, ndo se avaliou indicadores de desempenho financeiro, tais como, fluxo
de caixa, retorno dos investimentos e capacidade de captar recursos ou investimentos, ja que esses elementos
seriam extraidos de seu balango patrimonial, que ndo estariam relacionados exclusivamente ao negocio
nitrato de amonio.

6.3.11 - DA EVOLUCAO DO EMPREGO

A avaliacdo do emprego na industria doméstica mostrou que a quantidade de mé&o-de-obra aplicada
diretamente na linha de producdo ndo variou ao longo do periodo de andlise do dano, enquanto que a
produtividade por empregado elevou-se 20 pontos percentuais, no mesmo periodo, em fungdo da atualizacéo
tecnol 6gica e aplicagdo de modernas préticas operacionais.

6.3.12 - DA EVOLUCAO DOS SALARIOS

Os vaores relativos ao custo da méo-de-obra decresceram ao longo do periodo, independente de qual
seja 0 parametro utilizado (reais correntes, reais corrigidos ou délares estadunidenses).

6.4 - DAS CONCLUSOES A RESPEITO DO DANO CAUSADO

Da andlise dos indicadores de desempenho da industria doméstica, no periodo objeto da analise do
dano, constatou-se que:

a) a capacidade instalada manteve-se constante em 396.000 toneladas, embora com as melhorias
introduzidas a industria doméstica possa produzir até 432.000 toneladas;

b) a producdo alcancou sua maxima performance em P5, crescendo 20 pontos percentuais em relacéo
a Pl e 21 pontos relativamente a P4. Consequentemente, o grau de ocupacdo da capaci dade instalada também
registrou seu melhor desempenho em P5, quando alcangou a 98%;

C) as vendas internas aumentaram 12 pontos percentuais em relagdo a P1 e 22 pontos percentuais
comparativamente a P4;

d) o estoque triplicou em relacéo a P1 e cresceu 44% comparativamente a P4;

€) 0 consumo aparente, situou-se entre 372.000 e 417.000 toneladas nos periodos anteriores a P5.
Nesse ultimo periodo o consumo aparente foi 0 dobro do consumo verificado em P4, registrando 771.000
toneladas;

f) as vendas internas, relativamente ao consumo aparente, que se Situaram entre 69% e 84% nos
periodos anteriores a P5, neste Ultimo recuou para 48%, experimentando uma reducdo de 30 pontos
percentuais em relacéo a P4;

g) a receita liquida, decorrente das vendas no mercado doméstico, aumentou 4 pontos percentuais
relativamente a P1, e 38 pontos percentuais quando comparada a receita realizada em P4, considerando-se 0s
valores corrigidos pelo IGP-DI;
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h) considerando-se areceita em ddlares estadunidenses, observou-se que em P5 o valor foi inferior ao
observado em P1 cerca de 21% e superior em 46% ao verificado em P4,

i) 0 preco médio praticado nas vendas domésticas, em reais corrigidos, declinou 7 pontos percentuais
em P5, em relacdo a P1, e elevou-se 10 pontos relativamente a P4. O preco em ddblares estadunidenses
mostrou a mesma oscilacdo, ou sgja, decresceu em P5, quando comparado a P1, e cresceu quando comparado
aP4. O decréscimo foi de 30 pontos e o crescimento de 16 pontos percentuais;

j) a andlise do Demonstrativo de Resultados - DRE decorrente das vendas de nitrato de amonio,
considerando-se os valores em reais corrigidos, mostrou que, em P5, computadas todas as rubricas juntas,
exceto o CPV, a participacdo de tais rubricas em relacdo a receita operacional liquida foi de 10,1%, a menor
de toda a série analisada;

|) observou-se ainda a partir do mesmo DRE, que o comportamento do CPV foi diverso e cresceu em
todo o periodo, acancando seu maximo em P5, quando correspondeu a 99,1% do ROL;

m) verificando-se o conmportamento do CPV/tonelada, em reais corrigidos, observou-se que este
decresceu em P2 e P3 e cresceu em P4 e em P5, sempre comparativamente ao periodo anterior;

n) constatou-se que o crescimento do CPV teve como origem os custos das matérias-primas. amonia
anidra; &cido nitrico 53% e &cido nitrico 61%;

0) arelacéo entre 0 prego de venda e o custo total mostrou resultado negativo em P5, assim como em
P4, P3 e P2, sendo positivo somente em P1;

p) a comparacado entre 0s pregos praticados pela industria doméstica nas vendas no mercado interno e
0 preco de importacdo internalizado, na média dos periodos considerados, demonstrou que este ultimo foi
sempre inferior ao preco daindistria doméstica;

) as margens operacionais e liquidas foram negativas em P5, sendo que a primeira foi positiva de P1
aP3 easegundafoi positiva somente em P1. A margem bruta declinou de 21,8% em P1 para 0,9% em P5; e

r o emprego direto manteve-se constante durante todo o periodo de anadlise do dano, enquanto o
salério médio decresceu no mesmo periodo.

O desempenho da Ultrafertil em P5, no que diz respeito a producdo realizada, ao grau de utilizacdo da
capacidade instalada, a0 volume de vendas no mercado interno, ao nivel de emprego e aos sdarios nado
sinalizaram a ocorréncia de dano aindustria doméstica.

N&o obstante tenha sido constatada a existéncia da pratica de dumping em P5 e, nesse periodo, as
importacdes de nitrato de aménio de origem ucraniana e russa tenham acangado seu ponto maximo, a
producdo, o grau de utilizacdo da capacidade instalada e o volume de vendas da indlstria doméstica
registraram suas melhores marcas naguele periodo.

Por outro lado ficou demonstrado que a industria doméstica reduziu de 79%, em P4, para 48%, em
P5, a sua participacdo no consumo aparente. Logicamente ndo se atribuiu a totalidade das importacdes de
nitrato de amonio das origens investigadas esse resultado. Entretanto, observou-se que em P5 a Ultrafertil
produziu 387.299 toneladas de nitrato de aménio, vendeu 366.779 toneladas, 0 que acarretou acréscimo de
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seu estoque em 20.520 toneladas.

Isso fez com que o estoque da Ultrafertil, ao final de P5, acumulasse 66.664 toneladas, o maior
volume da série considerada e o triplo do estoque em P1, que poderia ter sido, se ndo na sua totalidade, pelo
menos parciamente absorvido pelo mercado, em substitui¢do as importagdes do produto de origem ucraniana
e russa a pregos de dumping, ja que a Ultrafertil ndo necessita manter estoques do produto em sua unidade
fabril em niveis tdo elevados, umavez que ndo faz uso do mesmo para consumo pProprio.

Admitindo-se a necessidade de manutencdo de estoque estratégico para atender a demandas ndo
programadas de consumidores de nitrato de aménio, 0 que néo € usual, poder-se-ia considerar que a empresa
com estoque da ordem de 25.000 toneladas estaria suficientemente abastecida para atender encomendas
extras, jaque foi dessa ordem de grandeza os estoques observados em P1 e P3.

Sendo assim, a Ultrafertil deixou de vender, efetivamente, pelo menos, cerca de 40.000 toneladas, em
substituicdo as importacbes russas e ucranianas. Concretizada essa venda a participagdo da industria
doméstica no consumo aparente teria sido de 53%. Logo, concluiu-se que a indUstria doméstica perdeu, no
minimo, 5 pontos percentuais de participacdo no mercado brasileiro, exclusivamente em decorréncia das
importacBes do produto origindrias da Russia e da Ucrénia a pregos de dumping.

Por ndo ter a Ultrafertil flexionado sua oferta desde 1996, jamais teria condicdes de manter e, muito
menos, aumentar sua participagdo (79%) num contexto de demanda que excede, em muito, sua capacidade
instalada. Entretanto, a indistria doméstica, de fato, em decorréncia das importacdes de nitrato de amodnio da
Russia e da Ucrania, perdeu pelo menos 5 pontos percentuais entre P4 e P5, uma vez que deixou de vender,
no minimo, 40.000 toneladas do produto, em P5.

Deixando de vender, a Ultrafertil, consequentemente, deixou de faturar. A receita ndo auferida foi de
algo em torno de R$ 9.500.000,00 (nove milhdes e quinhentos mil reais), equivaentes a US$ 4.900.000,00
(quatro milhdes e novecentos mil délares estadunidenses), considerando-se os precos médios praticados nas
vendas no mercado interno em P5.

Logo, pode-se concluir que o acréscimo do nivel de estoque, a perda de participacdo de mercado e de
faturamento sdo indicadores de dano causado pelas importaces de nitrato de aménio da Russia e da Ucrania,
na proporcao de, pelo menos, 40.000 toneladas, efetivadas a pregos de dumping. Este volume representa 10%
da producéo realizada em P5, 11% do volume de vendas efetivadas no mercado doméstico no mesmo periodo
e 11% do correspondente faturamento.

No gue se refere aos precos, observou-se que os niveis praticados para o produto originario da Russia
e da Ucrania, em ddlares estadunidenses, acrescidos das despesas de internagdo, estiveram, sempre, em
patamares inferiores aos pregos praticados pela industria doméstica. Observou, ainda, que 0 comportamento
dos precos da industria doméstica acompanhou 0 comportamento dos precos de importacéo. De P1 a P4 os
precos declinaram, seguidamente, reagindo em P5, em ambos os casos, sinalizando que a industria doméstica
teve seus precos balizados pel os pregos do nitrato importado.

Os pregos praticados pela indUstria domeéstica, mesmo que menores a cada ano (exceto P5), ndo
conseguiram se igualar aos precos do produto importado, frustrando, a cada periodo, a intengdo da
peticiondria de competir em condicdes de igualdade com os fornecedores russos e ucranianos.

N&o obstante em P5, comparativamente a P4, tenha ocorrido crescimento do preco praticado pela
industria doméstica, da ordem de 16%, quando comparados em ddélares estadunidenses, se considerado o
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periodo de andlise de dano como um todo, fica demonstrada a existéncia de depressdo de pregos. Os pregos
de venda da industria doméstica conforme pbde-se observar declinaram 29,6% entre P1 e P5, enquanto o
preco medio de importacao internalizado das duas origens denunciadas decresceu 36,8%.

Ocorreu também supressdo de precos ja que estes ndo aumentaram na forma esperada, ou sgja, ha
proporcao necessaria para cobrir 0s custos totais e permitir a obtencéo de margem de lucro condizente.

A relagdo entre o preco de venda e o custo total de producéo da indlstria doméstica, mostrou-s
negativa a partir de P2, decorréncia do crescimento dos custos e reducdo dos precos de venda da indUstria
domeéstica, reducéo esta efetivada na tentativa de concorrer com os pregos dos produtos importados da Russia
e da Ucrania. Se assim ndo procedesse o resultado negativo observado em P5 teria sido mais agressivo.

A comparacdo dos precos, em reais, praticados pela industria domeéstica ao longo do periodo
analisado, expurgando a inflagdo desse periodo, medida pelo IGP-DI, mostrou que, em P4 e P5, a indUstria
domésticateve corregdo real de seus pregos, visto que estes cresceram 9 e 10%.

N&o obstante a correcdo dos precos em reais, verificou-se que a industria doméstica ndo foi capaz de
praticar pregos em niveis suficientes para cobrir seu custo total de producdo. No periodo da investigagdo de
dumping, ou sgja, em P5, 0s precos de venda, embora acumulando, a partir de P3, aumento real, ndo foram
suficientes para atender 0 aumento real do custo observado no mesmo periodo.

Foram analisados os dados de custo de producéo da Ultrafertil a fim de verificar a origem do seu
crescimento e ficou demonstrado que a amonia anidra foi a grande responsavel pela evolucéo do referido
custo.

Pbde-se verificar que o preco da amdnia de P4 para P5 cresceu 36% em ddlares esadunidenses, de
acordo com as estatisticas de importacdo do Sistema ALICE, e mais, que 0s precos constantes de publicacdo
da Associacdo Nacional para Difusdo de Adubos — ANDA, praticados pela Petrobras na venda do mesmo
produto, no mercado brasileiro, também disponibilizados em dolares estadunidenses, cresceram cerca de 47%
de P4 para P5, enquanto o custo imputado pela Ultrafertil para a fabricaco do nitrato de amdnio decorrente
do uso da matéria-prima amonia anidra cresceu, em dolares estadunidenses, 24%, ou sgja, em nivel inferior
aos dos outros dois parametros indicados.

Esse crescimento, quando considerados os valores em reais correntes foi de 36%, ainda assim, inferior
aquele observado, de P4 para PS5, nos pregos praticados pela Petrobrés na venda da aménia anidra de sua
fabricagdo, que, segundo dados constantes da publicagdo da ANDA, foi de 61%. Foi também inferior ao
aumento verificado nos precos da aménia anidra importada pela Ultrafertil da ordem de 43%.

Procurou-se verificar se haveria outras razées que poderiam estar impedindo a empresa de regjustar
Seus precos em nivels condizentes com seus custos (amoénia anidra), que ndo os pregos das importactes do
produto originario da Rissia e da Ucrania.

Por forca de acordo homologado com o Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE, a
indUstria doméstica manteve politica de descontos que vigorava anteriormente a esse acordo. Esse desconto
variava em funcdo do valor da compra, independente do cliente, podendo chegar a até 4%. A partir da
planilha que contém a relagéo de todas as faturas emitidas em P5 pela Ultrafertil, ou sgja, de 12 de julho de
2000 e 30 de junho de 2001, num total de 17.870 registros, relativos, exclusivamente, a vendas de nitrato de
amonio destinado as indUstrias de fertilizantes, procurou-se quantificar o efeito desses descontos sobre 0s
precos naguel e periodo.
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Constatou-se que, em P5, os descontos concedidos pela Ultrafertil resultaram, em média, huma
reducdo de preco de venda da ordem de 3%. Mesmo que a empresa abandonasse sua politica de desconto, ja
gue teria como justificativa as margens negativas que o negécio vinha gerando, ainda assim o resultado da
Ultrafertil em P5 continuaria negativo.

Ainda analisando os registros relativos as vendas internas da Ultrafertil em P5, procurou-se verificar
se havia alguma pratica diferenciada de preco que pudesse ter favorecido as empresas controladoras da
Ultrafertil, como por exemplo, a prética de precos mais baixos, ao longo dos meses daquele periodo, para
€SSas empresas.

N&o se constatou qualquer movimento de concentracdo de vendas a precos em niveis inferiores. Em
oito dos doze meses observou-se que a maior parte do nitrato vendido teve seu preco posicionado acima da
meédia dos precos praticados em cada um daqueles meses.

Buscou-se verificar se poderiam existir ainda outros fatores que pudessem justificar o dano apurado.

Observou-se que as importagdes de outras origens que ndo as da Rlssia e as da Ucrénia, perderam
participacdo nas importagdes brasileiras do produto que declinou de 60,5% em P1 para 0,1% em P5,
demonstrando a concentracdo das importacdes nos paises objeto da investigacao.

As exportagbes da Ultrafertii mantiveram-se em patamar pouco expressivo, sendo nula sua
participacéo em P5, apos ter alcangado maior desempenho em P3, quando representou 2,6% do total vendido.

Os recursos aplicados para atualizacdo tecnoldgica de toda a planta, bem como no Reprojeto do
Sistema de Perolacdo, ofereceram condicdes, sob o ponto de vista do conjunto de conhecimentos cientificos
aplicados, de competitividade a industria doméstica.

Durante todo o periodo analisado a aliquota do imposto de importacdo que inicialmente era de zero
subiu para 3% e depois retornou a zero por cento, ndo havendo portanto impacto relativo a liberalizagdo das
importagoes.

Em razé do Termo de Compromisso de Desempenho firmado junto ao CADE, a Ultrafertil se
obrigou, com vistas a assegurar 0 suprimento de todos os misturadores, a abster-se de dividir entre seus
acionistas ou entre agueles da empresa controladora ou controlada, os mercados fornecedores de matéria-
prima ou de fertilizantes. Nenhuma das partes interessadas ou mesmo o CADE deram conta do
descumprimento do Termo de Compromisso.

O Termo de Compromisso de Desempenho firmado junto ao CADE, ndo submeteu a Ultrafertil a
prética de precos condicionados a aprovacdo daquele Conselho, ou sgja, ndo ocorreu monitoramento de
precos no decorrer do periodo objeto da investigacéo.

Dessa forma, ndo se evidenciaram quaisquer outros fatores, além das importacfes objeto da dentincia
de dumping, aos quais poder-se-iam imputar o dano apurado.

6.5 - DA CONCLUSAO DO DANO CAUSADO

A andise dos indicadores econdémicos pertinentes indicou que a indistria doméstica de nitrato de
amonio, embora tenha elevado o nivel de producdo, vendas e faturamento, no periodo considerado, passava



Fls.19 da Resolugdo CAMEXNn® 29 , de 18 / 11 /02

por um processo de dano em virtude das importagdes do produto de origem russa e ucraniana, que impediram
a venda pela Ultrafertil de volumes condizentes com a producdo realizada, acarretando elevagcdo dos
estoques, perda de mercado e de faturamento, depressdo e supressdo de seus precos. Observou-se ainda
deterioracdo das margens bruta, operaciona e liquida, pois a indUstria doméstica adotou uma estratégia
defensiva visando resguardar o seu mercado, acompanhando a reducéo de pregos do produto importado com
dumping em niveis superiores aos custos.

7 - DA CONCLUSAO
7.1- DA MARGEM DE SUBCOTACAO

A subcotagdo dos pregos do produto originério dos paises sob investigacdo e o da industria doméstica
foi de 14,9%, no caso da Russia, e de 3,5% no caso da Ucrania.

7.2 - DA MARGEM DE SUBCOTACAO CORRIGIDA

As margens de subcotacdo apuradas foram calculadas a partir do preco do produto doméstico
deprimido, sob o efeito da concorréncia com os produtos estrangeiros internalizados no Brasil a precos de
dumping.

Para se obter uma comparagdo justa que refletisse a real condicdo de mercado interno do nitrato de
amonio, o preco de venda do produto naciona foi reconstruido com base na média das margens de lucro
observadas nos anos de 1996 a 2000, no setor de fertilizantes, publicadas pela Associacdo Brasileira da
Indastria Quimica - ABIQUIM, de 7,28%. Assim, foi agregado ao custo de produgdo mais despesas aquela
margem, chegando-se a subcotacdo de 32,1% e 19%, respectivamente, para o nitrato russo e ucraniano.

7.3—DO DIREITO ANTIDUMPING DEFINITIVO

Considerando-se determinada a existéncia da pratica de dumping nas exportacbes de nitrato de
amonio, para o Brasil, originarias da Federacdo da RuUssia e da Ucrénia, de dano causado a industria
domeéstica resultante de tal prética, propds-se a aplicagcdo de direito antidumping, com base na subcotacéo
corrigida encontrada, de 32,1% e 19%, respectivamente, com o fim exclusivo de neutralizar os efeitos
danosos aindustria doméstica, advindos das importacdes objeto da pratica de dumping.



